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1 SYFTE OCH MAL

Syftet med den langsiktiga kapitalférvaltningen ér att mota stadens finansiella ataganden,
exempelvis pensionsatagandet.

Utifran detta ges forvaltningen ett langsiktigt realt avkastningsmal om 3 procentenheter
sett 6ver en rullande fyraarsperiod.

Med real avkastning avses nominell avkastning justerad for inflation, matt som férand-
ring 1 konsumentprisindex (IKKPI).

De avsatta medlen benimns nedan Portfoljen.

2 FORDELNING AV PLACERADE MEDEL

21 Tillgangsslag
Procenttalen nedan anger ligsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid varje
tidpunkt far utgoéra av Portfdljens totala marknadsvirde.

Andel av portfolj, %o
Tillgangsslag Min Max
Rintebirande viardepapper 50 100 %
Aktier 0 40 %
- varav hogst 50 % i aktiefonder med
utlindska aktier
Alternativa placeringar 0 5%
Likvida medel i svenska kronor 0 10 %

Placeringar ska ske i1 virdepapper eller fonder med hég likviditet.

2.2 Godkanda motparter

Godkinda motparter vid transaktioner med Portféljens tillgangar ér

e virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand f6r handel med
finansiella instrument for annans rikning i eget namn

e utlindska institutioner som har tillstind liknande det som anges ovan och
som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

Transaktioner ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna

princip ar tillaten vid tillfillen da det normala forfarandet dr ett annat, exempelvis vid
nyemissioner.

Policy for kapitalforvaltning
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3 PLACERINGSREGLER

3.1 Tillatna tillgangsslag
e Rintebirande virdepapper utgivna i svensk valuta eller fonder som placerar i
rintebarande vardepapper utgivna i svensk valuta eller sakrad till svensk valuta

e Svenska aktier, depabevis och aktierelaterade instrument eller fonder med
svenska eller utlindska aktier

e Alternativa placeringar
o [ ikvida medel i svenska kronor

3.1.1 Raéntebdrande vardepapper
For direktigda rintebarande virdepapper i svensk valuta giller limiterna enligt nedan.
Procenttalen i tabellen avser andelar av marknadsvirdet for tillgangsslaget rintebirande

virdepapper.
Emittent /Virdepapper Max andel per Max andel
emittentkategori per emittent
% %
1 Svenska staten eller av svenska
staten garanterat viardepapper 100 100
2 Kommuninvest, svenska kommuner 60 20
och landsting
3 Bostadsfinansieringsinstitut/
(sdkerstillda bostadsobligationer) 80 20
4 Virdepapper med rating 1) om 20 10

ligst P2 eller A-2 (kort rating)
eller BBB- eller Baa2 (lang rating)

1)Rating enligt ratinginstituten Standard & Poor’s, Moody s eller motsvarande rating gjord av bank. En rating dr en bedonmning av san-
nolikheten att den kreditriskvdrderade skulden kommer att aterbetalas inom utsatt tid. Ratingen dr avsedd att ge investerare information
om lantagares kreditvirdighet. De virden for rating, som dterfinns i kategori 4, motsvarar definitionen “Tnvestment grade”.

I det fall forvaltningen sker i investeringsfonder kan placering ske i rantefonder med placeringsinrikining som mijliggor en genomsnittlig
rating motsvarande “investment grade” till som mest 20 % av ranteportfoljen.

Svenska rintebdrande virdepapper eller fonder med rantebirande virdepapper

Placering far ske i andelar i fond vars placeringsinriktning 6verensstimmer med denna
policy. I det fall investering gérs inom ramen for fonder fir dven dessa fonder ha inslag
av placeringar i rintebirande virdepapper utgivna i utlindsk valuta, under férutsittning
att dessa placeringar da valutasikras till svenska kronor.

3.1.2 Svenska aktier, depabevis och aktierelaterade instrument eller fonder med
svenska eller utldndska aktier

Av portfoljens placeringar i svenska aktier och aktierelaterade instrument saisom exem-
pelvis depabevis och konvertibla skuldebrev, ska dessa vara borsnoterade, d.v.s. vara
foremal for regelbunden handel pa en reglerad marknad som ar 6ppen for allminheten
och som star under tillsyn av tillsynsmyndighet. Vid nyintroduktion kan avsteg goras
utifrin att aktier enligt introduktionsprospektet har f6r avsikt att omgaende borsintro-
duceras.

Policy for kapitalforvaltning
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For att minska risken i aktieportfoljen, ska portfoljen vara vil diversifierad.

Marknadsvirdet av svenska aktier hanforliga till ett foretag eller foretag 1 samma
koncern far hogst uppga till marknadsvikt enligt jimférelseindex plus fem procent-
enheter, dock hogst 20 % av marknadsvardet av den svenska aktieportfljen.

Fonder med svenska aktier
Placering far ske i andelar i fond vars placeringsinriktning i allt visentligt 6ver-
ensstaimmer med bestimmelserna i denna policy.

Fonder med utlindska aktier

Med utlindsk aktiefond menas fond med placeringsinriktning definierade som globala
aktier eller med en sammansittning av fonder enligt motsvarande definition. Placerings-
inriktningen ska i allt visentligt Overensstimma med bestimmelserna i denna policy.

3.1.3 Alternativa placeringar

Genom att investera i alternativa placeringar, exempelvis hedgefonder med férvintad
lig korrelation till aktier och rintor, kan den totala portféljrisken reduceras. Placeringar-
na ska leva upp till bestimmelserna i denna policy. Innan eventuell investering gors,
krivs en noggrann gransknings- och urvalsprocess. Denna process ska dokumenteras
skriftligt och anvandas som beslutsunderlag.

3.1.4 Likvida medel i svenska kronor
Likvida medel defineras som medel pa bankrikning, depakonto samt dagsinlaning.

3.2 Duration

Portféljens rintebarande vardepapper, far ha en genomsnittlig duration pa hogst 5 ar.

3.3 Valutarisk

Aktieportféljen med globala aktier valutasikras normalt inte. Skulle si vara pakallat ska
kommunstyrelsen fatta sdrskilt beslut om detta.

3.4 Belaning

I enlighet med kommunallagen fér tillgangarna i stadens portfoljer under inga omstin-
digheter belanas.

3.5 Derivat

Derivatinstrument far inte utnyttjas i férvaltningen. Detta giller dock inte da placering
sker 1 fonder som utnyttjar derivatinstrument inom ramen for sin férvaltning.

Policy for kapitalforvaltning
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4 ANSVARSFULLA PLACERINGAR

Forvaltning av Sundbybergs stads tillgangar ska priglas och genomsyras av trygghet, god
etik och milj6hansyn.

Sundbybergs stad placerar inte i féretag som bedriver sin verksamhet i strid mot etable-
rade internationella normer, framforallt FN:s konvention om manskliga rittigheter, FIN:s
Barnkonvention, ILO-konventioner, FN Global Compact, OECD:s riktlinjer f6r multi-
nationella féretag samt Internationella miljckonventioner.

Sundbybergs stad placerar inte i féretag vars verksamhet huvudsakligen kretsar kring
fossil energi.”

Forvaltaren ska kunna visa trovirdighet i att ha rutiner for att uppmarksamma place-
ringar som kan sta i strid med de etablerade internationella etiska normer som beskrivs
ovan. Om Foérvaltaren uppmarksammar att en placering kan sta 1 strid med dessa nor-
mer ska Forvaltaren efter de ytterligare undersékningar som kan behovs, och eventuellt
avstimning med staden, inom rimlig tid avyttra placeringen.

5 FORVAR

Portféljens tillgangar ska férvaras hos bank eller virdepappersinstitut, som har Finans-
inspektionens tillstand att ta emot virdepapper for forvaring. Andelar i virdepappers-
fonder registreras dock normalt hos fondbolaget, utan leverans till virdepappersinstitu-
tet.

6 EXTERNA FORVALTARE

6.1 Externa forvaltares behorighet
Vid extern forvaltning av Portfoljens tillgangar giller att

e foOrvaltaren har Finansinspektionens tillstand att forvalta annans finansiella in-
strument,

e uppdraget ska grundas pa skriftligt avtal,
e foOrvaltaren ska dta sig att f6lja denna policy.

6.2 Urvalskriterier for externa forvaltare

Vid val av forvaltare kommer en samlad bedémning av olika kriterier att ligga till grund
tor beslut. Historiska resultat, organisation, investeringsfilosofi och pris dr exempel pa
kriterier som kommer att beaktas.

6.3 Avveckling av extern forvaltare

En 6vergripande samlad bedomning gérs om huruvida forvaltare ska avvecklas. I en
sadan bedémning ska beaktas historisk prestation samtidigt som framtida prestation och
Ovriga relevanta faktorer uppskattas.

2 Med huvudsakligen avses att hogst fem procent av omsittningen fir komma frin verksamhet som kret-
sar kring fossil energi i enlighet med Etiska nimnden f6r fondmarknadsférings (ENTs) vigledande utta-
lande om marknadsforing av fonder som hallbara.

Policy for kapitalforvaltning
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7 UPPFOLJNING OCH RAPPORTERING

7.1 Allmant

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med Portféljen ska omedelbart rappor-
tera om hindelser som inte betraktas som normala i placeringsverksamheten till narmast
hégre befattningshavare.

7.2 Uppfoljning

Uppfoljningens syfte dr att I6pande halla sig informerad om Portféljens resultat, f6rind-
ringar i sammansattningen av tillgangar samt forindring 1 riskniva.

Uppfoljning mot policyn for kapitalforvaltning bor ske fortlopande vid varje transakt-
ion. Utvirdering mot benchmark bér ske i den omfattning som befinns nédvindigt och
avrapporteras i den omfattning som bedéms limplig.

7.4 Rapportering
Rapporteringens syfte dr att informera om Portféljens resultat och exponering i rela-tion
till faststallda limiter.

Vid stadens delarsbokslut och bokslut ska alltid information om den externa kapitalfor-
valtningen rapporteras.

Manadsvis ska kapitalférvaltare rapportera till staden om Portféljens
e anskaffnings- och marknadsvirden,

avkastning under manaden och under aret,

tordelning pa olika tillgangsslag,
e riskmatt, exempelvis standardavvikelse.

Vid berikning av kapitalets avkastning och limit ska tillgingarna varderas med ledning
av gillande marknadsvirde.

8 UTVARDERING

Utvirdering av forvaltningen sker fortlopande mot det mal som giller f6r Portféljen i
form av forindringen i KPI + 3 procentenheter sett 6ver en rullande fyradrsperiod.

Vidare ska delportféljerna redovisas mot féljande index:

Tillgangsslag Index

Svenska rintebdrande virdepapper 50% OMRX MM 50% OMRX Bond
Svenska aktier SIX Portfolio Return Index

Globala aktier MSCI All Country Net Divident Reinvest
Alternativa placeringar Relevant index beroende pa placering

9 ANSVARSFORDELNING

For stadens kapitalforvaltning ska foljande ansvar och befogenheter gilla.

Kommunfullmiktige Beslut om Gvergripande policy for stadens kapital-
férvaltning.

Policy for kapitalforvaltning
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Ansvarar for att kapitalforvaltningen sker i 6verens-
stimmelse med denna policy.

Fortlopande rapportera resultatet av kapitalforvaltning-
en till kommunstyrelse och kommunfullmaktige.

Ansvara for att initiera uppdatering av policyn.

Nedan foljer forklaringar och definitioner pa begrepp som férekommer i policyn samt
ytterligare nagra begrepp som ar relevanta for kapitalforvaltningen generellt.

Absolutavkastning

Aktier

Aktieportfol)

Depibevis

Derivatinstrument

Diskretionir férvaltning

Diversifiering

Duration

Emittent

FRA (Forward Rate
Agrement)

Policy for kapitalforvaltning

Bestimd avkastning pa investerat kapital. Malet ar en
positiv avkastning oavsett om den underliggande mark-
naden gar upp eller ned.

En aktie utgor en dgarandel i ett aktiebolag. I stadens

riktlinjer avses de som ar noterade pa Stockholms-borsen
och NGM (Nordic Growth Market).

De samlade tillgangar som ar placerade i aktier.

Dokument som styrker dganderitt till utlindska aktier
som dr borsnoterade 1 Sverige.

Samlingsnamnet f6r virdepapper vars virde bestims av
ett annat underliggande virdepapper (tillgang eller skuld).
Syftet med derivat kan vara att reducera risken i en port-
folj och sikra framtida floden. Exempel pa derivat ir opt-
ioner och terminer.

Forvaltare genomfor transaktioner for kunds rikning i
den utstrickning och med de begrinsningar som faststalls
av avtal och fullmakt.

Fordelning av en portfdljs placeringar inom och mellan
olika tillgdngsslag/marknader i syfte att minska risken
och/eller hoja avkastningen.

Kan beskrivas som den rintebirande portféljens vigda
genomsnittliga aterstiende 16ptid. Durationen bestims av
obligationernas och kupongernas dterstiende 16ptid, ku-
pongernas storlek samt rintenivan. Ju hégre dura-tion,
desto mer kinslig dr portféljens virde for forindringar i
marknadsrintan.

Utgivare av finansiella instrument.

Avtal om att en viss rintesats ska gilla under en bestimd

tidsperiod.



FRN obligation

Forvaringsinstitut

Globala/aktier

Hedgefond

Index

Investeringsfond

Konsumentprisindex
(KPI)

Konvertibla skuldebrev

Kreditrisk

Policy for kapitalforvaltning
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Forward Rate Notes. Anvinds som benimning for kre-
ditobligationer dir rintevillkoren faststills 1 kortare
intervall 4n obligationens 16ptid. En FRN obligation
kan vara sdrskilt intressant for placerare i en stigande
rintemarknad.

Fran kapitalférvaltare eller fondbolag fristiende bank
eller annat kreditinstitut dar férvarvade virdepapper ska
deponeras och som ska ombesérja in- och utbetalningar
rérande depa eller fond.

Med placeringsinriktning i globala/utlindska aktier avses
den kategori av fonder vars risk och avkastning jamfors
mot ett vedertaget virldsindex, t.ex. MSCI World Index.

Ett ssmmanfattande begrepp for olika typer av special-
fonder. Gemensamt dr att de har friare regler for sina
placeringar dn exempelvis aktiefonder. De kan anvinda
belaning och placeringar i olika typer av derivat for att
oka sin avkastning. Affirsidén bygger pa att fonden
alltid ska ge positiv avkastning oavsett hur det gar pa
bérsen.

Jamforelsetal som anger virdeutvecklingen i férhallande
till en bestimd startpunkt.

Fond som férvaltar aktier och andra virdepapper och
som administreras av sirskilt fondbolag. Fonden dgs av
andelsdgarna, vilket betyder att férvaltaren inte under
ndgra omstindigheter kan anvinda fondens tillgangar f6r
att ticka forluster i forvaltarens verksamhet. En fond som
ar registrerad i Sverige star under Finansinspektionens
tillsyn och foljer den svenska fondlagstiftningen. Inom
EU finns ett sirskilt direktiv som galler fondverksambhet.
Det gor att fondlagstiftningen i de olika EU-linderna i
stort Overensstammer.

Ar det mest anvinda mattet for prisutveckling och an-
vinds bl.a. som inflationsmatt vid avtalsreglering. IKKPI
avser att visa hur konsumentpriserna i genomsnitt utveck-
lar sig £6r hela den privata inhemska konsumtionen, de
priser konsumenten faktiskt betalar.

Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren
ritt att helt eller delvis byta ut sin fordran mot aktier i bo-
laget.

Risk for att utstillaren av ett finansiellt instrument, t.ex.
obligation, inte kan infria I6ftet om aterbetalning av
lanet.



Likviditet

Limit

Loptid

Marknadsvarde

MSCI All Country Net
Divident Reinvested

OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

OMRX Bond

OMRX MM
Index

Obligation

Option (tecknings-
option)

Portfol]

Rating
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Matt pa omfattningen av handeln, eller omsittningen, 1
ett instrument eller pa en marknad. Aven benimning for
kassamedel.

Riskniva som begrinsar innehav av finansiella instrument.

Den tid som aterstar till ett virdepapper forfaller till be-
talning.

Viirdet av en tillgang (eller en hel portfol)) till kapital-
marknadens radande prisniva.

Globalt aktieindex som inkluderar arliga utdelning-
ar.

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ar gemen-
samma rekommendationer till f6retag fran 40 regeringar
riktade till multinationella féretag. De tillhandahaller fri-
villiga principer och normer for hur affirsverksamhet kan
bedrivas pa ett ansvarsfullt sitt som dr forenligt med bl.a.
gillande lag, minskliga rattigheter, arbetsritt, miljéskydd,
bekimpande av mutor, konsumentskydd och konkurrens.

Ar ett index for Riksgildskontorets och bostadsinstitu-
tens upplaning via obligation.

Ar ett index for Riksgildskontorets upplaning av stats-
skuldvaxlar.

Skuldebrev med 16ptid (ursprungligen) Gver ett ar.

En teckningsoption ir ett exempel pa ett virdepapper
som ger innehavaren ritt att kopa en nyemmitterad
aktie till en viss kurs under en bestamd tid.

En formogenhet som dr placerad 1 olika tillgangar.

En virdering, oftast av ett oberoende virderings-
institutet, 6ver emittentens formaga att fullgbra sina
atagande for ett visst givet lineprogram med avse-
ende pa aterbetalning och rintekompensation.

Beroende pa riskniva graderas vardepapper enligt en
skala dar AAA utgor lagst risk for storningar i fullgor-
ande och dir D utgor storst risk £6r fullgdrande av
ataganden. Virderingsinstituten f6ljer sd kallade de-
fault och sammanstiller statistik och beridknar sanno-
likheter f6r default i respektive klass.



Realrinta

Ranterisk

SIX Portfolio Return
Index

Standardavvikelse

Sakerstalld
bostadsobligation

Terminer

Tillgangsslag
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Oversidttningstabell f&r rating

Standard & Poor's Moody's
Nationell
kortfristig KKortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig
rating rating rating rating rating
VaVAVAN Aaa
AAA Aal
A Aaz
A=+ AN Aa3
A+ Al
A-| A P-1 A2
A A3
K- 1 A2 BBB+ P-2 Baal
K-2 BBB BaaZ2
K A-3 BBB P-3 Baa3
BB+ Bal
BB BaZ2
B BB Ba3
Bi= Bl
B B2
B3
COCH Caal
cC CaaZ2
Co Caa3
Ca
o < Not prime  C
K- {1 [

Nominell rinta minus inflation, vilket siledes
ger en rinta med hinsyn tagen till inflationen.

Risken f6r en allmin rinteforindring som drabbar par-
tens rintekostnader negativt. I en virdepappersportfolj ar
rinterisken att en ranteférandring paverkar virdet av
portféljen negativt.

Avkastningsindex for aktiefonder, dir ingen enskild
aktie enligt gallande regler far ha hogre vikt dn tio
procent.

Ett statistiskt matt pa hur mycket de olika virdena i en
population avviker frain medelvirdet.

Sikerstillda obligationer har en mer fordelaktig sam-
mansittning av sina tillgangar dn de ”gamla” bostads-
obligationerna. De har en ldgre kreditrisk och har en
bittre rating (AAA). Dessa ges ut av bostadsinstituten:
SEB, SCBC — SBAB (dgs av staten), Stadshypotek
(Handelsbanken), Spintab (Swedbank) och Nordea
Hypotek. Obligationerna ir férenade med inteckning
1 bland annat fast egendom.

Ett avtal om kop av egendom vid en framtida tidpunkt till
ett bestimt pris (som faststilldes 1 samband med upprat-
tandet av kontraktet), eller alternativt ritt till kontantav-
rikning.

Rintebirande virdepapper och aktier ir tva exempel pa
tillgdngsslag.



Valutarisk

Virdepapper

Virdepappersinstitut
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En valutarisk uppstar nar man gor en affir i en annan
valuta, som sedan ska omvandlas till svenska kronor.

Exempel pa virdepapper ir rintebdrande virdepapper
eller aktier.

Kallas de organisationer som fungerar som mellan-
hinder mellan aktérerna och infrastrukturen péd virde-
pappersmarknaden. Instituten, vars verksamhet ar hart
reglerad, finns mellan emittenter, investerare, mark-
nadsplatser och clearingsorganisationer.
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